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Abschnitt 1: Investition in die Kambodschanische Bank

Beschreibung der Investition

Jetzt gibt es eine Mdéglichkeit, in eine lizenzierte Bank in Kambodscha zu investieren. Im Immobiliensektor die Investitionen zu
fordern und als Mittel zur Férderung von Investitionen im Immobiliensektor Verwendung zu finden.

Der Geschéftsplan:

e analysiert Banken- und den Finanzsektor in Kambodscha, sowie die bestehenden Banken und MFI, die in Kambodscha
handeln;

¢ analysiert die bestehenden Aktivitdten auf dem Immobilienmarkt und dem regulatorischen Umfeld als SchiUsselziel fir
Investitionen in Kambodscha

¢ beschreibt die Hohe der Investitionen, um eine neue lizenzierte Bank zu griinden.

Die vorgeschlagene neue Bank wird nach den Gesetzen von Kambodscha lizenziert werden und unter anderem in ihren
Aktivitdten in &hnlicher Weise wie Finanzgesellschaften bei der Bereitstellung von Krediten handeln.



Die Mindestkapitalanforderungen fir Banken wurde vor kurzem fir das Jahr 2018 erhéht.

Es ist geplant, dass die Bank in Stufen aufgebaut wird. Zundchst muss das Bankkapital auf 15 Mio. Euro fir die ersten 3-5
Jahre des Betriebes erbracht werden und dann mit der Ausweitung des operativen Geschaftes fallen weitere 60 Millionen USD
an, die benttigt werden. Diese Betrage inkludieren die Kosten fir die Lizenzierung und Vorbereitungsarbeit.

Zunachst wird die Bank eine Lizenz fur zwei aus drei folgenden Aktivitdten gemaf dem Gesetz der Banken und Finanzinstitute
bekommen:

. Sammlung von Depositen von der Offentlichkeit, die als ,sachwidrig betrachtet werden;
. Kreditgeschafte, wie zum Beispiel Leasing und sonstige finanzielle Verpflichtungen
. Garantien mit Unterschriften, von denen alle werthaltig sind.

Dann werden diese Aktivitaten in eine Palette von Dienstleistungen fir Kunden, die die Bedirfnisse von individuellen Kunden
und Firmenkunden befriedigen, erweitert werden.

Die vorgeschlagene Investierung
Folgende Investitionen sind fir die Griindung der Bank erforderlich:
¢ Erste Lizenzierung und Legalisierung ($ 2 Millionen);
¢ 1. Phase Investitionen der Kapitalisierung/Besitz ($ 18 Millionen) (1. Jahr);

¢ 2. Phase Investitionen in Kapitalisierung/Besitz ($ 60 Millionen) (5. Jahr).

Die investierten Mittel werden den Kunden und Investoren zur Verfiigung gestellt mit dem Vorteil, dass die Garantien vom Land
gestellt werden. Eine Investition in Immobilien bleibt eine sichere Anlage in Kambodscha, wie es unten beschrieben ist.

Die Bank wird ihre Kapitalbasis optimieren um die Méglichkeit zu geben, mehr als die vorgeschlagene Investition oder das
LAnlagevermégen® von vorgeschlagenen Banken zu kreditieren. Zunachst wird die Leverage-Ratio auf der Ebene der Grenze
von 1, die von Basel lll (internationale regulatorische Bankenvereinbarung, die von dem Basler Komitee fiir Bankenaufsicht im
Jahr 2009 vorgeschlagen wurde) eingefiihrt wurde, gehalten. Leverage-Ratio der Ebene 1 ist das Verhéltnis zwischen
Grundkapital der Bankorganisation und ihrer Gesamtaktiva. Leverage-Ratio der Ebene 1 wird im Wege der von den Dividenden
des Kapitals der Ebene 1 (durchschnittliche Konzernbilanzsumme der Bank und der auRerbilanzierten Konten) berechnet. In
ahnlicher Weise wie Kapital der Ebene 1 wird die Leverage-Ratio als ein Instrument von den zentralen Behdrden der Geld- und
Kreditregulierung fir Kapitalsuffizienzgarantie von Banken und Begrenzung nach dem Grad, in dem das Finanzunternehmen ihre
Kapitalbasis nutzen kann, verwendet.

Beispielsweise hat die Bank in der ersten Phase $ 20 Mio. in Schulden und $ 20 Mio. in Eigenkapital, so ist es ein Debt-to-
Equity-Verhaltnis (Verhaltnis von dem Fremdkapital zu Eigenkapital von nur 1 = ($ 20 Mio. / $ 20 Mio.) und zur Verfliigung
stehenden Mittel fir Darlehen und Investition von $ 40 Mio. Wenn die Bank ihr Kapital auf $ 75 Mio. erhéht, dann garantiert ein
konservatives Debt-to-Equity-Verhaltnis von 1 der Bank frei verfligbare Mittel fir Darlehen und Investitionen von $ 150 Mio.

Eine hohe Debt-to-Equity-Ratio weist im Aligemeinen darauf hin, dass die Bank in ihrem Wachstum mit Hilfe vom Schulden
aggressiv war und in der Regel ein Verschuldungsgrad von mehr als 2,0 zeigt. Ein riskantes Szenario fir die Investoren ist. Die
Ratio von 1 wird deshalb als konservativ betrachtet.

Abschnitt 2: Analyse der Geschaftsmdglichkeiten
Wirtschafts- und Finanzumfeld in Kambodscha

In diesem Geschéftsplan werden drei Schlisselkontexte betrachtet: (1) die wirtschaftliche Entwicklung von Kambodscha seit fast
zwei Jahrzehnten des Friedens, der politischen Stabilitdt und der Verbesserung des sozialen Wohlbefindens; (2)
Veranderungen in der Weltwirtschaft, vor allem nach der Weltwirtschaftskrise von 2008-2009; und (3) die Notwendigkeit einem
neuen Ansatz fur das Wirtschaftswachstum in allen Bereichen der Wirtschaft, wo der Finanzsektor eine entscheidende
unterstlitzende und integrierende Rolle spielen kann.

Seit den spéaten 90er Jahren, als die Welt schlieflich nach Jahrzehnten des Krieges und der Isolation zum Aufbau kam, hat
Kambodscha schnelle wirtschaftliche Fortschritte erreicht. Selbstvertrauen und Stolzim ganzen Land kamen zum



Kambodschaner zuriick, so dass sie wieder die Vision einer Zukunft in Wohlstand zu leben hatten, die den Zugang zu einer
angemessenen Beschaftigung und entsprechenden Lebensstandard mit Hilfe der wirtschaftlichen Entwicklung umfasst. Die
Strategie der Regierung ist, zu fiihren, zu verwalten und die Bemihungen zu koordinieren, um dieses Ziel zu erreichen, vor allem
im Hinblick auf die Bereitstellung von Hilfe fiir Kambodscha im Wettbewerb auf regionaler und globaler Ebene.

In den letzten Jahren hatte Kambodscha eine der am schnellsten wachsende Wirtschaften der Welt. Die Nationalwirtschaft
erholte sich schnell von den globalen wirtschaftlichen Schidgen von 2008-2009 und bot ein attraktives Land fir Investoren.
Wirtschaftliche Leistung ist das Ergebnis einer raschen Verbesserung der physischen Infrastruktur, die 1993 nach den
allgemeinen Wahlen war. Die Regierung hat ein breites Programm von Reformen in allen Bereichen akzeptiert, um die
Liberalisierung der Wirtschaft zu erreichen und Anreize von lokalen und auslandischen Investitionen in privaten Unternehmen zu
stimulieren. Die Nationalwirtschaft, die vorher auf den Agrarsektor begrenzt war, umfasst jetzt einen bliihenden verarbeitenden
Produktions- und Dienstleistungssektor.

Seit 1999 hat sich die Regierung in ihren Bemuhungen auf die Beschleunigung der Entwicklung des privaten Sektors auf
Marktbedingungen konzentriert und beeindruckende Ergebnisse erreicht. In den Jahren 1998 und 2015 hat sich das jahrliche
Wachstumsinlandsprodukt (WIP) in Kambodscha mit einem Durchschnitt von mehr als 8% aufgrund des hohen Wachstums in
der Bekleidungsbranche, Bau und Tourismus erhéht. Die Regierung hat auch wichtige Mittel in die Infrastruktur und die
auslandischen Direktinvestitionen investiert. Verwaltungen von makrotkonomischen Bedingungen haben durch eine umsichtige
Wahrungs- und Finanzpolitik sowie Reformen des Finanzsektors zu den wirtschaftlichen Leistungen von Kambodscha
beigetragen.

Die Bemuhungen von Kambodscha fir regionale Integration haben zu einem deutlichen Wachstum in den letzten zehn Jahren
beigetragen. Kambodscha fihrt jedoch einen intensiven Wettbewerb auf dem globalen Markt, und vor allem mit den
Nachbarlandern, die wirtschaftlich stérker sind. Der Beitritt der Konkurrenten von Kambodscha zur Welthandelsorganisation und
die relativ hohen Kosten der Geschaftstatigkeit in Kambodscha, vor allem in Bezug auf Strom und Verkehr, sind unveranderte
Hindernisse fir die wirtschaftliche Entwicklung. Damit Kambodscha ein hohes Wirtschaftswachstum halten kann, das fiur die
Armutsminderung notwendig ist, muss es neue internationale Méarkte fir ihre Produkte identifizieren und die Zusammenarbeit
mit allen Entwicklungspartnern erweitern, um die Wettbewerbsfahigkeit des Landes im Hinblick auf das heran ziehen von
auslandischen Investoren zu erreichen. Im Zusammenhang mit diesen Zielen, der Anpassung des Finanzsystems zu
internationalen Standards, ist eine Voraussetzung fur die Verwendung von aktuellen und potenziellen Vorteilen der
Globalisierung.

Im Hinblick auf die hohen Einkommen der Wirtschaft von Kambodscha spielt die Finanzpolitik eine zentrale Rolle in der
Volkswirtschaftkontrolle. Zwischen 1995 und 1998 erlebte das Land eine hohe Inflation, die 1998 14,7% erreicht hat. Diese
hohe Inflation ist wegen der externen Quellen und einem hohen Haushaltsdefizit entstanden. Die Einfuhrung der
Haushaltsdisziplin hat Kambodscha geholfen eine niedrige Inflation zu halten und Wirtschaftskrisen zu verhindern. Diese
Disziplin umfasst die Kontrolle der &ffentlichen Ausgaben, die Verbesserung der Steuererhebung, die Einstellung der
Defizitfinanzierung von der Nationalbank von Kambodscha (NBK) und der Suche nach verginstigten Krediten fir die
Finanzierung, in erster Linie fur die notwendige Infrastruktur. Durch eine solche Politik ist heute die Héhe der Schulden des
Landes und Wartungskosten dieser Schulden gering und bleibt unveréndert. Die Reform der Staatsfinanzenverwaltung war ein
wichtiges Instrument fir die Modernisierung und Verbesserung der Finanzeffektivitat.

Das Hauptziel der Geldpolitik ist die Unterhaltung der Preisstabilitdt durch die makrodkonomische Stabilisierung. Die
Geldpolitik der NBK bestand darin, auf dem Devisenmarkt zu intervenieren, um den Wechselkurs zu stabilisieren, sowie die
Reserveanforderungen fir Banken und Einlagenmikrofinanzinstitutionen zu fihren, um von der Ebene der Liquiditatim Banken-
und Finanzsektor im Allgemeinen zu verwalten, sowie Unterstiitzung der Verwendung von Riel. Die Wirtschaft ist fiir externe
Faktoren anféllig, weil das Land von der Einfuhr von Konsumgitern, sowie Ol, abhangig ist, und der Wahrungsmarkt von
Kambodscha ist noch nicht genug entwickelt. Im aktuellen Wahrungssystem haben die Schwankungen der Wechselkurse und
Rohstoffpreise auf dem internationalen Markt einen direkten Einfluss auf den Inlandspreis und die Nationalwirtschaft.

Das Land unterhalt einen regulierenden Floaten- Wechselkurs, der fir die Anhaufung von Devisenreserven ginstig ist. Im
Hinblick auf die De-Dollarisierung hat die NBK keine angemessenen Instrumente der Geldpolitik, andere als
Reserveanforderungen und seine Intervention auf dem Geldb&rsenmarkt.

Mit Ausnahme der Banken fir I&andliche Entwicklung, sind die Banken des Landes in Privatbesitz, und die meisten von ihnen
haben mehrheitlich auslédndische Aktionare. In den letzten fliinfzehn Jahren erlebt der Banken- und Mikrofinanzsektor, die von der
NBK gesteuert werden, ein starkes Wachstum. Der Wertpapiermarkt in Kambodscha hat im Jahr 2012 angefangen zu handeln.
Der wachsende Versicherungssektor bietet die aligemeine Versicherung, die Lebensversicherung, die obligatorische Kfz-



Versicherung und die Mikroversicherung. Die Modernisierung des nationalen Zahlungssystems hat geholfen, den Mobile-
Banking-Markt zu stimulieren und die Ubertragung von Mitteln durch elektronische Systeme und die Entstehung von
Barumtauschdiensten zu erhdhen. Es wird erwartet, dass sich in den nachsten zehn Jahren die Leasing- und Rentensektoren
deutlich erhdhen.

Banking-System
Background

Die Nationalbank von Kambodscha (NBK) ist eine Behdrde der Bankenaufsicht in Kambodscha. Ihre Hauptaufgaben sind die
Entwicklung und Ausfiihrung der Geldpolitik, die auf die Preisstabilitdt und die erfolgreiche wirtschaftliche Entwicklung
ausgerichtet ist. Die Hauptfunktionen der NBK bestehen darin, (1) als Wahrungsbehérde zu handeln und die Geldpolitik
durchzufiihren (die NBK mischt sich ein in den Devisenmarkt, wenn das als notwendig betrachtet wird, einen stabilen
Wechselkurs zu halten und die Preisstabilitdt zu garantieren); (2) als eine einzige nationale Wahrung des Emittenten zu handeln;
(3) die Aufsicht Uber das Zahlungssystem; und (4) als Betreuer des Banken- und Finanzsystems zu handeln.

Bis zum Ende des Jahres 2015 gab es 36 Geschaftsbanken (darunter 11 Filialen auslandischer Banken) und zwolf
Spezialbanken. Die Zahl der Geldautomaten war in Hohe von 1.118, wéhrend die Zahl der Debit Karten 1.439.887 war.
Unglnstige Darlehen bleiben niedrig (im Durchschnitt 2,0% im Jahr 2015). Die Rentabilitdt der Banken ist in der Regel gut - im
Jahr 2015 betrug die Gesamtkapitalrendite (GKR) 2,0% und die Eigenkapitalrendite (EKR) - 10,9%.

Die Bilanzsumme des Bankensystems betrdgt am Ende des Jahres 2015 19,9 Milliarden USD. (etwa 110% des WIPs). Die
Gesamtmenge von Depositen zu WIP betrug rund 62% zum Ende 2015.

Als Wéahrungsbehérde und Bankenaufsicht nimmt die NBC an den Aktivitaten zur Finanzstabilitat aktiv Teil durch die Erhéhung
der Zuverlassigkeit und Effizienz des Bankensektors. Die NBK bestarkt regelmafig die Bankenregulierung und Aufsicht,
verbessert die Verwaltung und die Transparenz des Bankensystems und entwickelt das menschliche Potenzial.

Die regulatorische Basis vom Bankensektor ist stabil, und vor kurzem wurden viele Prakas (Regeln und Vorschriften tiber deren
Erfiillung) in Ubereinstimmung mit der Entwicklung des Bankensektors und internationaler Standards veréffentlicht und
Uberprift, insbesondere der Basler Basis, einschliellich prudettielle Normen zur Unterstiitzung des NBK-Rahmens und
Erhéhung der finanziellen Stabilitdt, wie Prakas Uber Notfallhilfe zur Liquiditat an die Banken und Finanzinstitute, Prakas zu
permanenten Kreditlinien fir Mitglieder des Nationalverrechnungszentrums und Prakas tber den Koeffizient der
Liquiditatsbeschichtung.

In Bezug auf die Bereitschaft zu Krisensituationen und Krisenverwaltung, hat die NBK in den vergangenen sieben Jahren eine
Reihe von wichtigen Leistungen erreicht. Dazugehért die Einrichtung von Friihwarnsystemen und die Einheit der Uberwachung
der Finanzstabilitét. Die Bank hat auch eine periodische Untersuchung von Risikofaktoren organisiert und eine Stress-Priifung
auf der Grundlage des Programms zur Bewertung des IWF-Finanzsektors durchgefiihrt. Die NBK verwaltet aktiv die
Verhinderung der systemischen Risiken, die eine Liquiditatskrise aufgrund von unerwarteten oder beispiellos negativen Trends
oder Marktbedingungen schaffen kann.

Die Regierung hat eine interdepartementale Arbeitsgruppe fir die Entwicklung des Krisenmechanismus des Finanzsektors in
Kambodscha eingerichtet, und die Trigger fir die Aktivierung der Krisenverwaltungsstruktur identifiziert. Die NBK hat ein
Komitee fur interne Finanzstabilitdt und eine Arbeitsgruppe, fur Monitoring von den Risiken des Finanzsektors und Darstellung
von politischen Empfehlungen zur Pravention von systemischen Risiken fur die Erhaltung der Stabilitét des Finanzsystems
festgelegt.

Lizensierte Banken und andere Finanzinstitute laden jetzt regelm&Rig ihre Profile und Berichte in die Systemdatenbasis der
Bankkontrolle (SBBK) auf. Es gibt eine Fiihrung und die Regelung der problemhaften Banken nach den standardisierten
Verfahren fir die Aufsichtsantworten auf die Banken. Das nationale Clearing-System hat im Jahr 2012 angefangen zu
funktionieren.



Die Beachtung von AML / CFT wird aktiv von den Banken und der NBK kontrolliert, wo es als ein Element in der Bankenaufsicht
und Uberwachung enthalten ist. Alle Banken haben die Berichte Uiber die Bewertung von Risiken fiir Gefahren und
Verwundbarkeit ML/FT abgeschlossen und dargestellt.

Die NBK hat einen Kooperationsvertrag mit den Regulierungsbehérden aller Lander und Banken, die in den Niederlassungen
oder Tochtergesellschaften in Kambodscha arbeiten, unterzeichnet. Die NBK erweitert auch die Zusammenarbeit mit den
Bankenaufsichtsbehdrden der ASEAN-technischen Unterstitzung.

Kambodscha beteiligt sich aktiv an der finanziellen Zusammenarbeit in der Region und an verschiedenen Foren der
Vereinigung stidostasiatischer Léander (ASEAN) und die ASEAN + 3 1,

Seit 2006 ist die NBK ein vollwertiges Mitglied der Vereinigung der Zentralbanken von Sidostasien.

Finanzintegration der ASEAN-Staaten: un ASEAN-Finanzintegration Strukturen zu unterstiitzen, beteiligt sich die NSK aktiv
an der Arbeit der Zielgruppe im Rahmen von ASEAN-Bankintegration (TF / ABIM ), die firr die Planung, Organisation, Kontrolle
und Bewertung des Umfangs der Arbeit Uber die Struktur der ASEAN-Finanzintegration, einschlief3lich der Harmonisierung der
Grundsétze von prudentielle Standards, Infrastruktur der finanziellen Stabilitat, Programme der Potenzialerh6hung und
qualifizierte Kriterien der ASEAN-Banken (CSA) verantwortlich ist. In dieser Hinsicht hat TF / ABIM viele Ergebnisse,
einschlieflich der Entwicklung von Richtlinien und Schlisselelemente von ABIM, Entwicklung von Verfahren fir die Aufnahme
und Kontrolle von QAB sowie die Errichtung einer ausbildende der Strafenkarte von ABIM.

[1] Vereinigung der siidostasiatischen Nationen sowie der Volksrepublik China, Japan und der Republik Korea.

Bestehende Marktrisiken und Licken

Landtitulierung: in Kambodscha sind die meisten der Darlehen durch Immobilien gesichert. Normalerweise nimmt der
Darlehensgeber das Titeldokument in Besitz. Es gibt zwei Arten von Titeldokumenten: (1) die so genannten ,harten“ Namen, die
von der Nationalen Agentur fir Landverwaltung ausgegeben werden; und (2) ,weichen* Namen, die von den lokalen Behérden
ausgegeben werden.

Die weichen Namen sind als riskante Sicherheiten zu verstehen, da fiir die gleichen Eigenschaften manchmal ein paar weiche
Namen angegeben werden, so dass das gleiche Vermégen ohne Wissen der anderen Glaubiger mehr als einem Glaubiger
Ubergeben werden kann. Die durch weichen Namen besicherten Darlehen haben hdhere Zinsen als die durch harten Namen
besicherte Darlehen, und viele Darlehensgeber sind nicht bereit, mit weichen Namen zu kreditieren. Das Verfahren zur
Herstellung von harte Namen ist langwierig und mihsam. Die Regierung plant, diesen Prozess zu beschleunigen und die
Méglichkeit zu priifen, Kosten zu reduzieren.

Es gibt auch ein schnelles Wachstum in Kondominium. In den Gebieten von Stratum gibt es Probleme, und diese Gebiete
sollten leicht zugénglich sein. Es gibt auch Probleme bei der Registrierung von Sicherheitsinteressen in Immobilien im Register
der Pfandsicherheit. Die Regierung plant, diese beiden Probleme zu I6sen.

Nationale Personalausweise: Das Kreditburo, dass 2012 in Kraft getreten ist, fihrt die Registrierung der Kreditfahigkeit von
mehr als 2,3 Millionen einzelner Kreditnehmer. Der einfachste Weg, Kredithehmer mit dem gleichen Namen zu unterscheiden,
ist die Karten-ID ihres nationalen Personalausweises zu verwenden. Im Jahr 2012 wurde begonnen, neue nationale Ausweise zu
erstellen, und bis heute wurden mehr als 6,6 Millionen ausgestellt. Es ermdglicht die Beschleunigung des Prozesses, dass alle
Kreditnehmer einen neuen Personalausweis haben.



Schutz der Anleger. Obwohl es derzeit keinen Schutz fir Anleger gibt, studiert die Regierung die Mdglichkeit der Realisierung
des Anlegerschutzes, um das 6ffentliche Vertrauen in das Bankensystem zu erhéhen, insbesondere fiir Kleinanleger.

Die Bankenaufsicht: Die Einhaltung der Basler Grundsétze der wirksamen Bankenaufsicht und die vorherrschenden globalen
Standards sind Schliisselelemente in der Wirksamkeitserh6hung der Bankenaufsicht. Der Fortschritt im Hinblick auf die
volisténdige Einhaltung der Basis des Basler Ubereinkommens wurde erreicht.

Finanzschutz der Verbraucher: Die NBK betrachtet die Realisierbarkeit der Erhéhung von Prinzipien des
Verbraucherschutzes der bestehenden Vorschriften durch die spezifischen Anforderungen fiir Krediterzeugnisse, Werbung und
Werbematerialien, Beschwerdeverfahren, Gebihren, geschétzte Zinsen und Erhebungsmethoden.

Mikrofinanzinstitutionen

Voraussetzungen

Die Bedeutung des Mikrofinanzsektors: Die Regierung erkennt die wichtige Rolle, die Mikrofinanzierung in der
soziodkonomischen Entwicklung spielt, vor allem im Bereich der Armutsbekdmpfung. Eine der Prioritdten war fir lange Zeit die

Erweiterung der Kreditvergabe an Bewohner des landlichen Raums fiir Stimulierung des Wachstums in landlichen Gebieten 2 In
den letzten Jahren wurden Mikrokredite auch auf stddtischen Gebieten erweitert. Mikrofinanzierung bietet ein Darlehen mit einer
niedrigeren Rate, als lokaler Kreditgeber. Kredite fir Mikrofinanzierung, die meisten davon stehen Frauen zur Verfligung, geben
den Menschen auch die Méglichkeit, groRe Einkdufe, wie Inventar, Ausristung und Materialien fur die Verbesserung der
Lebensbedingungen zu tatigen. In Zeiten der finanziellen Belastung kénnen Kreditnehmer mit Notfall-Darlehen tberleben.
Mikrofinanzierung in Kambodscha enthalt wichtige Finanzprodukte, mit Ausnahme von Krediten, Depositen, Geldiberweisungen
und Versicherung.

Die Entwicklung des Mikrofinanzsektors: Der formelle Mikrofinanzsektor in Kambodscha entstand aus einer Reihe von
internationalen Geldgebern, Nichtregierungsorganisationen (NGOs) und anderen Institutionen in den 1990er Jahren initiierten
Mikrokreditprojekten. Seit mehr als zehn Jahren sind die Mikrofinanzinstitutionen als ein integraler Bestandteil des formellen
Finanzsektors zu betrachten.

Das Wachstum des Mikrofinanzsektors: Der Mikrofinanzsektor ist gewachsen und profitiert.

Die Gesamtmenge des MFIAktiva und MF betrug Ende des Jahres 2015, 14.626 Milliarden Riel ($ 3,5 Milliarden), und
Uberfallige Kredite an MFls und MD waren niedrig (durchschnittlich 0,77% im Jahr 2015). MF1lund MD-Profitabilitat bleibt heute
hoch: ROA ist durchschnittlich 3,68% und ROE ist durchschnittlich 18,62% im Jahr 2015. Nur sechs MFI hatten NPL-
Verhaltnisse von mehr als 5%, und die héchste Rate unter NPL unter MD betrug 0,6%.

Die Zahl der Anleger von MD betrug am Ende 2015, 1,33 Mio. Gesamte MD-Depositen im gleichen Zeitraum betrug 5.410 Mrd.
Riel (1,35 Milliarden. US-Dollar.). Derzeit sind mehr als 70% der Einlagen Termingeldeinlagen. Die Anzahl der MFlund MD-
Mitarbeiter hat sich seitdem von 9.744 (im Jahr 2011) auf 26.268 (2015) verdoppelt.

Die Diversifizierung der Produkte: in den letzten fiinf Jahren nach Einrichtung der Mikrofinanzinstitutionen wurden viele neue
Produkte eingefiihrt. Viele von ihnen sind jetzt in Uberweisungen und Mobile Banking aktiv engagiert. Drei MD haben Lizenzen
in Richtung ihrer Kunden zu den Versicherungsgesellschaften erhalten. Derzeit werden auch Wohnbaufinanzierung,
Bildungskredite und Darlehen fir KMU angeboten. Dienstleistungen fir Darlehen, Spar- und Geldtransfer sind jetzt fir arme
Menschen in entlegenen Gebieten und Menschen, die zuvor vom Umfang der Finanzdienstleistungen ausgeschlossen waren,
verfigbar.

Lokale Finanzierung von Mikrofinanzinstitutionen: mehr als zehn Commerzbanken kreditieren nun MFIlund MD,



einschlieBlich Darlehen in US-Dollar und Riels.

Industrieverband: Der kambodschanische Mikrofinanzverband spielt eine wichtige Rolle bei der Entwicklung der
Mikrofinanzierung und hat seine Mitgliedschaft erweitert, um alle lizenzierten MFIs zu enthalten. Sie fiihrt auch regelmaRig
Ausbildung seiner Mitglieder durch.

RegelmiBige Kontrolle von Mikrofinanzinstitutionen: Die NBK verstarkte ihr Aufsichtspotenzial, um den zunehmenden
Umfang und das Ausmalf der Mikrofinanzinstitute zu bewaltigen. Zusammen mit CAFIU erhéhte die NBK die Sensibilisierung
der MFlund MD auf die Einhaltung der AML/CFT-Anforderungen. Die Risikoverwaltung von AML/CFT ist als ein Element der
Steuerung und Uberwachung von MFlund MD integriert. Die meisten MFIund MD haben die Berichte zur Mitte des Jahres 2015
Uber die Bewertung von Risiken fiir die Gefahren und Verwundbarkeit von ML/FT erfiillt und dargestellt.

2 Regierung von Kambodscha. 2005. National Strategic Development Plan, 2006-2010. Phnom Penh

Bestehende Marktrisiken und Licken

Wahrend in den letzten zehn Jahren erhebliche Fortschritte bei (1) der Stéarkung von Regulierungs- und Aufsichtsrahmen und
Potenzial, (2) der Erweiterung der Dienstleistungen, (3) der Verbesserung der Abdeckung, (4) der Entwicklung der sektoralen
Unterstitzung und (5) Verbesserung der Finanzkenntnisse und Schutz der Konsumenten erreicht sind, gibt es jedoch einige
Risiken durch die Entstehung von neuen Produkte und die Erhéhung vom Umfang der Mikrofinanzinstitutionen. Deshalb ist es
notwendig, kontinuierlich die Fahigkeit der Regulierungs- und Aufsichtsbehérden tber die MFlund die MD zu verbessern. Die
Regierung ist auf die Fortsetzung der Umsetzung der internationalen Standards von Mikroaufsicht und Regulierung konzentriert.

Nationalen Strategien: Kambodscha ist eines der mehr als 30 Lander, die eine nationale Strategie fir Mikrofinanzierung
angenommen haben. Die Regierung muss ihre Strategie fir die Mikrofinanzierung und eine neue Strategie der finanziellen

Unterstiitzung aktualisieren. 3

MFI-Aufsicht: Die NBK muss die Einhaltung des Basler Komitees "Die Grundprinzipien fir eine wirksame Bankenaufsicht" in
Bezug auf Mikro-Finanz-Aktivitaten erhdhen und die Uberarbeitung von bestehenden Regelungen fir MFls und MD Uberprifen.

3 Die nationale Strategie fir die finanzelle Eingliederung wird im Bereich des Bankensystems erértert.

Nichtdeposite Institutionen (NDI)

Voraussetzungen



Es gibtim Finanzsektor eine groRe Anzahl von juristischen und physischen Einheiten, die sich mit der Bereitstellung von
Finanzmitteln (kurzfristig oder langfristig) beschaftigen, die keine Einlagen annehmen. Diese kénnen offiziellen Organisationen,
wie Einzelhdndler und andere Anbieter, den Kredit zur Verfiigung stellen.

Diese verschiedenen Kreditgeber und finanzierenden Organisationen sind jetzt erforderlich fiir Vielfalt, Wettbewerb und Effizienz
bei der Bereitstellung von finanziellen Alternativen, vor allem in Iandlichen Gebieten, in der Landwirtschaft und Frauen, die
Schwierigkeiten beim Zugang zu Finanzdienstleistungen haben.

Die wichtigsten Mangel in diesem Bereich vor dem Hintergrund der Vision eines offenen, gut regulierten und diversifizierten
Finanzmarktes sind:

¢ Das Fehlen einer formalen Registrierung der Lizensierung und Aufsicht von juristischen und natiirlichen Personen;

¢ Mangel an Informationen, um diejenigen zu informieren und zu schiitzen, wer den Zugang zu Finanzmitteln sucht;
e Das Fehlen einer richtigen und ordnungsgemafien Durchsetzung von Vertrdgen und Mdglichkeiten fir eine Entschadigung
im Fall des Missbrauchs.

Immobilien

Voraussetzungen

Die Vertiefung des Prozesses der Urbanisierung in Kambodscha wurde durch ein massives Wachstum in der
Immobilienbranche begleitet. Faktoren, die zu diesem Wachstum beigetragen haben, sind ein hohes BIP-Wachstum, politische
Stabilitdt und das Wachstum der ausldndischen Direktinvestitionen, vor allem als Folge der VNNA eines neuen Gesetzes, das
den Auslandern erlaubt, Eigentum, welches mindestens auf einer Etage Ulber dem Boden liegt, zu kaufen.

Nach der Weltwirtschaftskrise von 2008 bis 2009 hat die Regierung von Kambodscha das Risiko der finanziellen Stabilitat
erkannt, die durch den ungeregelten Sektor der Immobilienentwicklung geschaffen wird, und hat die MEF ernannt, um einen
Rechtsrahmen fiir die Aufsicht und Verwaltung von der Tatigkeit von Investitionstragern, Immobilienmaklern und Boniteuren zu

erstellen. Im Jahr 2009 4 hat die MEF Vorschriften fiir diesen Sektor ausgegeben, um den Wunsch der Regierung zu realisieren,
den Sektor zu kontrollieren.

Immobilienentwicklung: In den letzten fiinf Jahren gab es in Kambodscha das schnelle Wachstum der Immobilienentwicklung.
Wahrend dieser Zeit wurde die Lizenz fir Immobilienentwicklung 80 Unternehmen in mehr als 115 Projekten mit einem
Gesamtinvestitionsvolumen von knapp 1,5 Milliarden US-Dollar vorgelegt.

Die Einhaltung der Zulassungsvorschriften und Durchfiihrung von regelméRigen Inspektionen wurden vor Ort realisiert, und die
Regierung arbeitet derzeit daran, um den rechtlichen Rahmen zu verbessern, um auf den deutlichen Anstieg der H6he der
Marktentwicklung zu reagieren.

Immobilientransaktionsagenten und Boniteure: Im Jahr 2007 ° wurde ein Lizenzsystem fiir Inmobilientransaktionen und
Boniteure etabliert, und im nachsten Jahr wurde die Vereinigung der Boniteure und Immobilientransaktionsagenten von
Kambodscha gegrindet. Bis zum Ende 2015 hat MWF den 142 Unternehmen im Bereich der Bewertung der Immobilie und
Immobilientransaktionsagenten Lizenzen ausgestellt. MWF fiihrt regelmaige Vor-Ort-Inspektionen von diesen Unternehmen
durch.

Das schnelle Wachstum in dem Umfang und die Komplexitat des Sektors in den letzten Jahren hat eine dringende
Notwendigkeit fir Verbraucherschutz durch die Vorbereitung, Uberpriifung der bestehenden Regeln und der Entwicklung der
neuen Regeln geschaffen. Es enthélt die Gesetze und Verordnungen (1) Uber den Schutz der Depositfonds der Kunden, wenn
die Entwickler diese Mittel firr die Dauer der Entwicklung der Immobilie verwenden; und (2) die Berufstatigkeit von Dienstleistern
in diesem Sektor, einschlieflich Boniteur, Hausverwaltungen und Immobilientransaktionsagenten.



Es gibt keine Standards oder Verhaltenscodes fir Boniteure oder Inmobilientransaktionsagenten. Fir die Sammlung und
Analyse von Daten braucht man Systeme fir die korrekte Analyse der Tatigkeit in diesem Sektor, sowie fir einen
angemessenen Verbraucherschutz und die dazugehdérigen Normen der Informationen tber Verbraucher.

Derzeit werden neue Gesetze und Vorschriften aufgestellt, sie sind auf die Behebung der Regelungsliickenin (1) der
Entwicklung von Immobilien abgestimmt, einschlieRlich den Schutz der Verbraucherdepositfonds, wenn die Kreditnehmer diese

Mittel Uber die gesamte Lebensdauer der Immobilie deponiert haben 6. und (2) der Berufstatigkeit von Dienstleistern in diesem
Sektor, einschlieflich Boniteur, Hausverwaltungen und Immobilientransaktionsagenten. Neue Gesetze und Vorschriften werden
auch die Schaffung von Unternehmensstrukturen, Anforderungen der AML/CFT, Standards der Verbraucherinformationen und
Verbraucherschutz, sowie zusétzliche Anforderungen zu Investitionstrédgern enthalten.

Der Immobiliensektor wird aufgefordert, einen Verhaltenskodex zu entwickeln und die erforderlichen Lehrplane und Standards
fir lizenzierte Bildungseinrichtung fir den professionellen Anbieter in diesem Sektor, einschlief3lich Mindeststandards fir die
Verbraucherinformation, die den Teilnehmern in der Immobilienbranche erlauben sollen, zu agieren.

Derzeit werden die Vorschriften, die die Praxis der Bewertungen der Immobilienbewertungsunternehmen regeln, die sie
befolgen werden und den Standard der Kostenbewertung und ASEAN International Valuation Standards (IVSC) entsprechen,
entwickelt.

4 VEF Prakas No. 1222 (15 December 2009) Housing Development Business.
5 MEF Prakas No. 142 (13 February 2007) Property Valuation and Estate Agent Licensing

6 Es wird beriicksichtigt, dass die Entwickler ein von MWF gegriindetes Immobilienschutzvertrauen nutzen missen

Unterstitzungsinfrastruktur

Einfiihrung

Hilfsrahmen in Kambodscha umfassen eine Reihe von Schllisselkomponenten: (1) die Erhéhung von Kapazitaten fir den Sektor
innerhalb der Ministerien und Behdrden sowie den privaten Sektor; (2) die Unterstiitzung der Buchfiihrung und
Rechnungspriifung; (3) einer verlasslichen Rechtsbasis, einschliellich Registrierungsfunktionen; (4) Geschaftskreditbiiro; (5)
Unterstiitzungsmechanismen fiir die finanzielle Unterstiitzung, einschlief3lich gezielte Kreditgarantien und Schutz von Depositen;
(6) die Einfuhrung der Trustgesellschaften im Finanzsektor; (7) entsprechende Systeme und Normen; und (8) Integration mit
groéRerer Regierungspolitik (z.B. Sozialpolitik) und die regionale Integration. Die Unterstiitzungsbasis hilft, ein zuverlassiges
System des Markts auf Basis von Marktmechanismen der Erhéhung der Ressourcenmobilisierung und die Férderung eines
nachhaltigen basierenden Wirtschaftswachstums zu schaffen.

Die Prifung der urspringlichen Vision des Konzepts im Jahr 2001 fir Hilfsrahmen: (1) Registrierungs- und Priifungssysteme in
Kambodscha wurden in Ubereinstimmung mit den internationalen Rechnungslegungsstandards (CIFRS) entwickelt; (2) Gesetze,
Anukrets und Prakas fur die Unterstitzung der aktuellen und erwarteten Aktivitdten im Handels- und Finanzsektor wurden
entwickelt; Und (3) das Zahlungssystem wurde entwickelt und verbessert; (4) die Entwicklung der menschlichen Ressourcen hat
das Potenzial der Menschen in diesem Bereich erheblich verbessert. Derzeit besteht das Ziel dieses Sektors im Eingreifen
dieser Malinahmen und Fortfiihrung der weiteren Integration und Implementierung von Systemen, die Anwendung von Standards
und den Aufbau von Potenzial, das Kambodscha fiir das Erreichen der Vorteile zur Teilnahme an der Wirtschaftsgemeinschaft



ASEAN braucht.

AML/CFT Rahmen

Das System von Geldwaschebekampfung/Bekampfung der Finanzierung des Terrorismus (AML / CFT) in Kambodscha hat sich
bedeutend entwickelt, und dort gibt es, wie man sich vorstellt, ein signifikantes Risiko der Geldwésche wegen der Wirtschaft, die
auf Bargeld und Dollarisierung, transparente Grenzen, einem schnell wachsenden formalen Bankensektor, einem schwachen
Gerichtssystem, und das Vorhandensein von Korruption basiert ist.

Kambodscha hat die Verpflichtung aufgenommen, auf héchstem Niveau mit der ADFE und der Asien-Pazifische-Gruppe fiir die
Realisierung des Aktionsplanes und politische MaRnahmen zusammenzuarbeiten, einschlieRlich: (1) die addquate
Kriminalisierung von Geldwéasche (GW) und die Terrorismusfinanzierung (TF); (2) die Schaffung und Einfiihrung der adaquaten
Verfahren zur ldentifizierung und Einfrieren der Aktiven von der Terroristen; (3) die Entwicklung und Einflhrung der adaquaten
Verfahren zur Konfiszierung von Geldern, die mit Geldwasche verbunden sind; (4) Unterstiitzung des Funktionierens der voll
operationalen und wirksam funktionierenden Gruppe von der Finanzuntersuchung (GFU); und (5) die Entwicklung und
Anwendung einer wirksamen Kontrolle der grenziberschreitenden Bargeldtransaktionen.

Die Starkung des AML / CFT-Systems ist unter der Fiihrung der kambodschanischen Gruppe der Finanzuntersuchung (CAFIU)
ein Teil der NBK und hat die Entscheidung getroffen, Kambodscha aus der Liste der Jurisdiktion mit strategischem Mangel in
der FATF Plenarsitzung im Februar 2015 zu streichen.

Regierungsfihrung

Effektive Flihrung wird schon seit langem als eine notwendige Bedingung fir gute Unternehmensfiihrung, wirtschaftlichen und
kommerziellem Wachstum und Entwicklung betrachtet.

Die Notwendigkeit einer guten Regierungsfiihrung in Kambodscha wird im Gesetz Uber die Ausgabe und den Handel von
nichtéffentlichen Wertpapieren und die Einrichtung des Wertpapiermarktes anerkannt.

Die Entwicklung der Kultur und Institution zur Unterstiitzung der wirksamen Unternehmensfihrung in kommerziellen und
offentlichen Sektoren wurde von Initiativen unterstitzt, wie der Unterausschuss der Regierung fur die Entwicklung der
Unternehmensfiihrung im privaten Sektor, der im Jahr 2009 gegriindet wurde. Man sollte noch viel fiir die Unterstitzung zur weit
verbreiteten Einflhrung der Prinzipien und Praktiken der Unternehmensfiihrung in Kambodscha tun.

Bewusstsein und Verstéandnis: Ausbildungskurse zur Fiihrung und Verwaltung, die von verschiedenen Institutionenin
Kambodscha durchgefiihrt wird, sind fur die Direktoren und leitenden Regierungsbeamten nicht immer effektiv und sie erreichen
sie nicht. Um dieses Problem zu Iésen, wird von den zustédndigen Ministerien und Regulierungsbehdrden ein Lehrplan erstellt.
Das Programm wird auf Direktoren konzentriert und wird mit ihren Rollen und Verantwortlichkeiten in der Verwaltung, sowie das
Verstandnis fur die Anforderungen und Praktiken der Rechnungslegung verbinden. Die Koordinierung mit den gewahlten
Direktoren im privaten Sektor wird durch die Arbeitsgruppen der Komitees fiir den privaten Sektor durchgefiihrt werden. Die
Regierung wird auch die Mdéglichkeit der Motivation des Instituts fur Direktoren als treibende Kraft zur Verbesserung der Fihrung
und Verwaltung prifen.

Banking: Direktoren der Banken brauchen die Aufklarungen zu den Grundsatzen der Verwaltung firr die Banken, die inden
kiirzlich Uberarbeiteten fiihrenden Grundsatzen von BIS enthalten sind 7. Direktoren der lizenzierten Finanzinstitute miissen



obligatorisch Seminare zu den Basel Grundsatzen der Verwaltung besuchen.

Trusts: die Verabschiedung des neuen Gesetzes Uber Trusts bedeutet, dass Treuhander sich voll und ganz bewusst iber die
Rolle und Aufgaben des Treuhénders und die Treuhanderaufgaben sind. MEF wird die Teilnahme an den jeweiligen
Verwaltungsprogrammen fir den Mitarbeiter zur Durchfiihrung, Kontrolle und Uberwachung, sowie zukiinftige Treuhander
fordern.

7 Leitlinien - Corporate Governance Grundsatze fiir Banken: BIS Juli 2015: http:/Awww.bis.org/bcbs/publ/d328.pdf

Marktverhalten/VVerbraucherschutz

Marktverhaltensregeln fur den Marktteilnehmer und Verbraucherschutzvorschriften (die vor Missbrauch schitzen, wie
irrefihrende Angaben oder falsche Darstellung von Informationen), sind fiir das Vertrauen und die Sicherheit der Verbraucher
des Finanzdienstleistungssektors in ihrer Ehrlichkeit und Unparteilichkeit notwendig. Marktverhaltensregeln kénnen durch die
Kontrolle der Teilnehmer (fir Banken oder Wertpapiere an der Boérse), durch Verhaltenskodes fir lizenzierten Profis, sowie
durch Gesetze, das ordnungsgeméafie Verhalten von allen in die Finanzvertrage oder -verhéltnisse eintretende Menschen,
fordern, verwendet werden.

Verbraucher profitieren von Standards, vor allem bei der Offenlegung von Produktinformationen, die ihre Bewertung von
Alternativen und ein Versténdnis davon, was sie bieten, erleichtern. Standards von Finanzberichten sind dafiir wichtig, um es fur
die Menschen einfacher zu machen finanzielle Informationen zu bekommen, zu verstehen und zu verwenden.

Bildung ist ebenso fir die Erhéhung zum Bewusstsein Uber die Produkte auf den Finanzmarkten wichtig (in anderen Bereichen),
und das Verstéandnis ihrer Natur, Vorteile und Nutzen, sowie die Kosten und Verbindlichkeiten. Programme der
Finanzkenntnisse helfen dem Austausch von Informationen zwischen Kaufern und Verkaufern, Kreditgebern und Kreditnehmern,
Agenten und Hauptschuldnern, sowie den Ublichen Handlern.

Regeln und Verhaltensregeln auf dem Markt: Im Jahr 2015 wurde vom Verband der Banken in Kambodscha und dem
kambodschanischen Mikrofinanzverband der Code der Bankpraxis verdffentlicht. KWBK hat angemessene Regeln fir die
Durchfiihrung von lizenzierten Wertpapiermarktteilnehmern in Kraft gesetzt. KWBK hat auch die Verwaltungsforderungen fiir
Unternehmen entfernt. Der Code von Ethics von IDBWK ist im Prozess vom Austausch auf dem Code von Ethics fur
Professional Buchhalter der Internationalen Féderation der Buchhalter.

Verbraucherschutz: Zurzeit wird das Gesetz tiber den Schutz der Rechte der Verbraucher eingefiihrt. Das neue Gesetz (1)
soll die Verbraucher vor Betrug seitens der Unternehmen und Fachleute schiitzen; (2) Es enthélt eine detaillierte Liste der
Standards, die Unternehmern und Spezialisten im Umgang mit den Verbrauchern beachten sollen; (3) es hilft den anderen
regulatorischen Ministerien und Behérden, ihre eigenen Informationenstandarten mit Prakas zu entwickeln, die Aktivitdten dieser
Unternehmen und Fachleute, die durch die Ministerien und Abteilungen lizenziert und reguliert werden, zu regeln; (4) begrindet
die Agentur fur Verbraucherschutz fiir die Ermittlung und Verfolgung wegen Fehlverhalten auf Seiten der Unternehmen und
Fachleute; und (5) begriindet die Verbraucherverbande, um die Ansichten von Verbraucher in verschiedenen Branchen zu
vertreten. Der Schwerpunkt des Gesetzes ist die Informationsverordnung, die den Verbrauchern zur Verfiigung gestellt werden,
anstatt Regulierung von Transaktionen.

Finanzverbraucherschutz: Im Jahr 2011 hat die NBK Prakas veroffentlicht, die die Verbraucher durch die Forderung, Banken
und Mikrofinanzinstitutionen transparent, fair, angemessen und im verantwortungsvollen Umgang mit Verbrauchern bei der



Bereitstellung von Krediten schiitzt. Mit der Unterstiitzung der IFK entwickelt die NBK auch zusatzliche Regeln tber den
Verbraucherschutz und Informationsoffenlegung fir den Bankensektor.

Finanzenbildung: Die NBK Uberarbeitet Giber die Erhéhung der Finanzenbildung durch: (1) die Arbeit von UNCDF Uber eine
Entwicklung der nationalen Strategie zur finanziellen Eingliederung; (2) die Beteiligung als Hauptmitglied der Allianz der
Finanzintegration (AFI); (3) die Arbeit mit World Education Australia Limited (WEL) / Good Return Gber Erh6hung von
Finanzenbildung und Finanzmdglichkeiten (4) Diskussion mit dem Ministerium fir Bildung, Jugend und Sport Gber die
Einschlieffung der finanziellen Aligemeinbildung im Lehrplan der Schule; und (5) Durchfiihrung von Sensibilisierungskampagnen
in vielen Provinzen.

Bildung und Schutz von Investoren: in dem Male, wie die Héhe der Beteiligung der Offentlichkeit am Wertpapiermarkt in
Kambodscha immer noch niedrig ist, gibt es unter den Investoren und der Offentlichkeit keinen Mangel an Ausbildung und im
Hinblick auf Einsparméglichkeiten und Pensionen. KWBK arbeitet an der Schaffung eines guten Rufes beim Investorenschutz.

Entsprechende Ministerien und Behdrden werden notwendige Offenlegungsstandards fiir Unternehmen, die sie regulieren,
feststellen. Zu diesen Organisationen gehtéren Immobilienmakler, Versicherungsgesellschaften, Finanzhduser und Kreditgeber.
Alle Teilnehmer im Finanzsektor nehmen an und werden den einschldgigen Regeln der Ethik und Verhalten folgen. Der Aufbau
von Kapazitaten wird an die 6ffentliche Hand und beaufsichtigenden Unternehmen zur Verfuigung gestellt werden.

Das Gesetz Uber den Schutz der Verbraucherrechte wird angenommen werden. MK wird ein neues Gesetz tiber den Schutz der
Verbraucherrechte entwickeln; Dieses Gesetz wird die Pflichten des Verkaufers nach dem Geschaft beinhalten.

Bemihungen in der Férderung der Programme von Finanzbildung werden erweitert werden.

Buchhaltung und Wirtschaftsprifung

Standarten von Buchhaltung und Wirtschaftspriifung in Kambodscha: Die Buchhaltung sichert die Basis, die fir die
Erstellung von Abschliissen in allen Bereichen der Wirtschaft erforderlich ist.

In Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften der Buchhaltung und Wirtschaftspriifung miissen alle
juristischen Personen in Kambodscha einen Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den Internationalstandards von
Kambodscha Uber einen Jahresabschluss vorbereiten (KISFB), einschlieRlich gegebenenfalls KISFB fir KMU, die den
Internationalstandards von Kambodscha Uber einen Jahresabschluss entsprechen (ISFB) 8 Im Jahr 2010 wurden auch
Internationalstandards von Kambodscha Uber die Wirtschaftspriifung und Bestatigung angenommen (KZVVS).

KISFB hat folgende Ziele:

e Gewabhrleistung der Transparenz durch die Erhdhung der internationalen Vergleichbarkeit und Qualitat der
Finanzinformationen;

e Steigerung der Rechenschaftspflicht durch die Minderung der Informationsliicke zwischen Kapitalgebern und den
Menschen, denen sie ihr Geld anvertraut haben. ISFB gibt Informationen, Uber die Fuhrung der Berichterstattung und als
Quelle fiir globale vergleichbare Informationen. Sie hat auch eine entscheidende Bedeutung fiir die Regulierungsbehérden;

Férderung der Wirtschaftlichkeit, Investoren helfend, die Chancen und Risiken zu identifizieren, wodurch die Kapitalallokation
verbessert wird. Fir Unternehmen reduziert eine einzige sichere Abrechnungssprache, die Kapitalkosten und Kosten fiir den
Bericht.



8 Gesetz tiber die Rechnungslegung, ihre Priifung und den Rechnungslegungsberuf (2002), wie durch das Gesetz

Uber Rechnungslegung und Abschlusspriifung (2016) und MEF Prakas 068 (8. Januar 2009) aktualisiert ist.

Rechtliches und Regulatorisches

Ein starkes Marktfinanzsystem erfordert einen entsprechenden politischen, rechtlichen und institutionellen Rahmen fiir die
Foérderung die Marktfinanzierung und Unterstiitzung von guter Regierungsfilhrung und Rechtsstaatlichkeit.

Bedeutende Fortschritte bei der Entwicklung des Rechtsrahmens fiir den Finanzsektor in Kambodscha wurde erreicht. Das
Gesetz Uber die Anwendung des Birgerlichen Gesetzbuches wurde angenommen und das Handelsschiedsverfahren hat

begonnen. Vier wichtige neue Gesetze: das Wettbewerbsgesetz 9, das Gesetz iiber den elektronischen Geschéftsverkehr, das
Verbraucherschutzgesetz und ein umfassendes Gesetz Uber Trusts wurden nach umfangreichen Konsultationen mit dem
privaten Sektor entwickelt.

Die neuen Gesetze: Das Wettbewerbsrecht, das Gesetz tiber den elektronischen Geschaftsverkehr, das
Verbraucherschutzgesetz, und das umfassende Gesetz Uber Trusts werden angenommen werden. Auflerdem werden auch die
folgenden Gesetze ausgearbeitet und beschlossen, die fir Kambodscha erforderlich sind, um Verpflichtungen als WTO-
Mitglied zu erfillen: (1) das Gesetz Uber die Rechte der Verbraucher (bietet den Kunden die Rechte und Rechtsmittel nach dem
Verkauf), (2) das Gesetz Uber die Immobilien, einschlielich dem Bau von Wohnraum, (3) das Rentengesetz, (4) das Gesetz
Uber das Franchising, (5) das Gesetz tUber Geschaftsgeheimnisse und vertrauliche Informationen, und (6) das Gesetz tiber den
Datenschutz und die Vertraulichkeit. Das Gesetz erméglicht es, den Einzelpersonen und Organisationen, den Zugriff zu denin
ihnen gespeicherten Daten (einschlief3lich Kredit-Geschichte) zu bekommen und fordern, dass die Daten ausreichend geschiitzt
sind und dass etwaige Fehler in den Daten korrigiert werden.

9 Die Entwicklung dieses Gesetzes wurde von der australischen Regierung unterstitz.

Kreditblro

Das Biro fir Kreditangelegenheiten von Kambodscha (CBC) ist der Operator einer zentralen Kreditinformationsdatenbank, die
den Banken und Mikrofinanzinstitutionen eine Méglichkeit gibt, Zahlungsangelegenheiten ihrer Kunden, die von der NBK
gesteuert werden, auszutauschen. KBK ist ein Joint Venture unter den Banken, MFI, der Verband der Banken in Kambodscha,

die kambodschanische Mikrofinanzierungs Assoziation und Veda Advantage 10 Anbieter von Kredit-Buro-Technologien. Der
Zweck von der KBK besteht darin, zur finanziellen Stabilitdt in Kambodscha beizutragen, genaue Daten in Echtzeit fur die
Verbraucher und die Industrie bereit zu halten, und um zu helfen, das Kreditrisiko ihres Unternehmens zu verwalten. Das Ziel von
KBK ist es, Unternehmen zu helfen, das Kreditrisiko zu verwalten, betriigerischen Kreditantragen zu identifizieren und die
Entscheidungsfindung zu automatisieren. Die KBK ermdglicht auch dem Kreditnehmer, die Genauigkeit ihrer Kredit-Berichte zu
Uberpriufen, um sicherzustellen, dass sie Zugang zu Krediten haben; die KBK hilft auch dem einzelnen Verbraucher, sich vor

Identitatsdiebstahl zu schiitzen. 11

Der Finanzsektor bezieht sich auf die CBC mit der Bitte, eine filhrende Rolle in der Férderung der verantwortungsvollen



Kreditvergabe und der verantwortungsvollen und nachhaltigen Geschaftspraktik in der Finanzgemeinschaft in Kambodscha zu
Ubernehmen. Die KBK-Mission ist es, das Wachstum in Kambodscha durch die Stimulierung der verantwortungsvollen
Kreditaufnahme und Kreditierung zu fordern. Genaue und zuverldssige Kredit-Berichte sind fir die Unterstiitzung der finanziellen
Stabilitdt und die Entwicklung und Diversifizierung der Wirtschaft notwendig. Die KBK erreicht gute Fortschritte in ihrer Mission
mit der Darstellung der genauen Kreditinformationen in Echtzeit fur die Kambodschanischen Unternehmen und Verbraucher.
Dies reduziert das Kreditrisiko der Unternehmen und macht gleichzeitig das Kapital fir mehr Kreditnehmer erreichbar.

Die KBK hat ihre Tatigkeit am 1. Dezember 2011 begonnen. Die Vorschriften verlangen, dass alle Banken und MFls im Land
die Daten dem System zur Verfiigung stellen. Die KBK fiihrt jetzt Kreditberichte mit mehr als 2,3 Millionen Kambodschanern.
Darlber hinaus, ist jetzt fir alle Banken und MFI ein Kredit-Bericht zu jedem Antragsteller fir ein Darlehen im Rahmen des
Zeichnungsprozesses obligatorisch. Heute ist die KBK ein voll funktionsfahiges Kreditblro, das von Prakas bei der Kredit-
Berichterstattung unterstiitzt wird. Die KBK hat erfolgreich eine 6ffentliche Kampagne fir die Erhéhung von Informationen tiber
den Nutzen des Kredit Buros durchgefihrt.

Der Zugriff auf die Liste von Unternehmen: Die KBK hat derzeit keinen Zugriff zu Informationen Uber die Eintragung von
Unternehmen in der MK. Mit dem vor kurzem angefangenen Online-Registrierungssystem ist es jetzt méglich, den Online-Zugriff
auf die Registrierungsdaten in der MK zur Verflgung zu stellen, damit die KBK eine Kredit-Geschichte in den Unternehmen
zusatzlich zu den Kredit-Geschichten Uber natirliche Personen fiihren kann. Der 6ffentliche Zugriff zu dem Register der
Unternehmen kann einige geringfiigige Anderungen der Rechtsvorschriften im Gesetz iber die Handelsgesellschaften
verlangen.

Der Zugriff auf das Vertrauen in die Registrierung: Nachdem das Trustrecht in Kraft gesetzt wird, muss die MEF Prakas zur
Ausgabe und fiir den Zugang von KBK in der Offentlichkeit das Vertrauen zum Register schaffen.

10 Veda Advantage ist ein Unternehmen, das sich auf operative Kreditinstitute spezalisiert hat.

11 http:/Mww.creditbureaucambodia.com/about-us/about-cbc.php

Kreditgarantien und Depositorschutz

Arme Menschen und Menschen aus landlichen Gebieten in Kambodscha leben und arbeiten in der Regel in der informellen
Wirtschaft, nicht durch eigene Wahl, sondern durch Notwendigkeit. Sie brauchen eine breite Palette von Finanzdienstleistungen
fur die Erstellung und Pflege von Existenzen, Vermégensbildung, Risikomanagement und den Verbrauch. Fir arme Menschen
ist die Finanzverwaltung der wichtigste und nachvollziehbare Teil ihres taglichen Lebens. Es gibt Hinweise, dass der Zugang zu
formellen Finanzdienstleistungen und deren Verwendung eine positive Auswirkung auf eine Vielzahl von mikro6konomischen
Indikatoren, einschlieRlich Geschaftstatigkeit in Bezug auf Beschaftigung, Konsum der privaten Haushalte und das Wohlergehen
hat.

Traditionell sind Frauen in der Landwirtschaft die Hauptempfanger von Einkommen und Personen, die fir die Bedlrfnisse des
Haushalts sorgen. Frauen sind immer haufiger als Gegenstand der Aufmerksamkeit von den Finanzdienstleistern. Uber 79% der
Kreditnehmer und 69% der Einleger von Mikrofinanzinstitutionen sind Frauen, und viele der Behérden haben Kredit- und
Einlagenprodukte speziell fir Frauen entwickelt.

Fur die Regierung wird eine Reihe von politischen Instrumenten im Bereich der finanziellen Unterstiitzung angeboten. Zu diesen
Werkzeugen gehdren finanzielle Alphabetisierungsprogramme, Kreditgarantieregelungen fir KMU und Einlagensicherung.



Das Schema der Darlehensgarantien: Viele Lander haben geholfen, durch ein gut strukturierte Kreditgarantien (KGS) das
Wachstum der Kreditvergabe an KMU zu stimulieren. In den vergangenen zwei Jahren hat MEF die Entwicklung von KMU
untersucht. Seine Forschung hat gezeigt, dass die Mehrheit der Entwicklungslander ein System von Kreditgarantien als Option
fur den Zugang von KMU zu Finanzierung fir die Entwicklung von ihrem Wachstum hat.

Derzeit ist MFI fur die Umsetzung des PSK fiir KMU in Kambodscha verpflichtet.

Schutzschema von Anlegern (SSE): Viele Lander nutzen die SSE furr den Schutz von Anlegern (insbesondere kleine und
weniger in finanzieller Hinsicht anspruchsvolle Anlegern) um diese ganz oder teilweise von den Verlusten zu schitzen, die aus
der Unfahigkeit der Bank resultiert haben, ihre Schulden in einer fristgerechten Weise zu bezahlen. Die Verflgbarkeit von SSE
erhdht das Vertrauen der Offentlichkeit zu dem Bankensystem und sichert die Finanzstabilitit durch Minderung der Gefahr eines
»Runs“ NBC hat eine Arbeitsgruppe fir SSE erstellt. Die Arbeitsgruppe untersucht die notwendigen rechtlichen
Rahmenbedingungen und mégliche DPS-Modell mit Hilfe von Experten / Berater, der von dem US-Finanzministerium zur
Verfuigung gestellt wurde. Es ist geplant, in Kambodscha eine Machbarkeitsstudie tUber die Einrichtung der DPS zur
Durchfiihrung der Bewertung und / oder Empfehlungen Gber: (1) die Voraussetzungen fir die Schaffung des DPS und der
aktuellen Verfugbarkeit; (2) Abdeckung des DPS; (3) die Finanzierung von DPS, einschlieRlich der Hohe der Prémien von
Banken und MD; (4) die Organisationsstruktur, die Form und die Steuerung der DPS; und (5) rechtliche und regulatorischen
Rahmenbedingungen, die fur die DPS notwendig sind.

Derzeit fuhrt die MEF eine Studie Uber die Zweckhaftigkeit einer Errichtung von der Korporation firr die Verwaltung von der
DPS. Wenn die Entscheidung tber die Errichtung einer solchen Korporation getroffen werden wird, wird MEF anfangen, den
Gesetzentwurf zu entwickeln.

12 Bauchet, C. Marshall, L. Starita, J. Thomas, and A Yalouris. 2001. Latest Findings from Randomized Evaluations of Microfinance. Washington DC:
Consultative Group to Assist the Poor/World Bank

13 CMA:Statistiken tber den Zugang von Frauen in Kambodscha zum 30. September 2015.

14 LLaufen” tritt auf, wenn eine grof3e Anzahl von Kunden von der Bank oder einem anderen Finanznstitut ihre Einlagen gleichzeitig wegen Befiirchtungen tiber
die Solvenz der Institution zurlicktreten. Je mehr Menschen entzehen ihr Geld, desto gréfer ist die Probability of default, wodurch mehr Menschen ermutigen,
ihre Einlagen abzuziehen.

15 Gemafs Artikel 40 Buchstabe m des Gesetzes tiber Banken und Finanzinstitute ist die NBC befugt, nach entsprechender Konsultation Regelungen fur die
Vorschriften Uber das Einlagensicherungssystem zu erlassen

Trusts

Trust ist eine rechtliche Beziehung, durch den jemand (der Begrunder des Trustes) jemanden (dem Treuh&nder) Eigentum gibt,
zu es kimmern und zugunsten von jemandem anderen (der Begunstigter) zu verwenden. Beziehungen belegen rechtlich
bindende Verpflichtungen an die Person, die die Eigenschaft besitzt, um es zugunsten von der Person, die die Leistungen aus
der Immobilie erhalt, zu verwalten.

Es gibt eine Reihe von kommerziellen Arten von Trusts Anwendung, die Auswirkungen auf den Finanzsektor haben kénnen,
einschlief3lich: (1) das Geld von Kunden oder Verbraucher zu behalten, beispielsweise die Versicherungsvertrdge oder die
Umsténde der Insolvenz; (2) ein Streit oder ein potenzieller Streit, auch in Fallen, in denen die Sicherheit fir notwendig ist oder
gréRere Gerichtsverfahren durchgefiihrt; (3) Stimulierungssysteme fiir Mitarbeiter, einschlieflich aller Arten von Leistungen an
Arbeitnehmer, Kostenbeteiligung, Trusts und Pensionskassen; und (4) gemeinsame Investitionsstrukturen, einschlieflich
Anteilfonds und Investitionstruste des Immobilen.



Trusts sind eine der wichtigsten Rechtsinstrumente fiir die Finanzmarkte. Die drei Hauptkategorien von kommerziellem Trust
sind Trusts von Pension Fonds, Investitionsfonds (einschlieflich Anteilfonds, Investitionstrusts in Immobilien, Royalty und
Treuhandfonds von Aktivasversicherheit), sowie Trusts der Ubereistimmung mit den normativen Anforderungen (die fiir den
Zweck der Erflllung von gesetzlichen Aufgaben geschaffen sind).

Trusts der Ubereistimmung mit der normativen Anforderungen enthalten das Folgende: (1) einen Treuhandfond von den
Immobilien-Investoren, wenn die Fonds von den Immobilien-Investoren werden im Trust gehalten und werden den Entwickler
nach einer vereinbarten und unabhéngigen Bestatigung der schrittweisen Beendigung der Entwicklung von der Immobilien

(Kondominium, Wohnprojekte, und so weiter) 16. (2) Trustkonten im Biro von den juristischen Personen, in denen die Anwélte
die Mittel der Kunden halten; und (3) Korrekturtrusts, die in Rechtstreitigkeiten verwendet werden, um die Zahlungen von den
aktuellen und / oder zukiinftigen Bewerbern zu fihren. Trusts werden auch in kommerzieller Strukturierung, einschlief3lich der
Bestimmungen, Garantien und Schuldenstrukturierung verwendet.

Das neue Gesetz tber Trusts wurde fertiggestellt. Ein Anukret Uber Finanztrusts wurde im Jahr 2013 in Kraft gesetzt und gilt
derzeit fur juristische Personen, die internationalen Gebermittel im Namen des Volkes in Kambodscha fiir die Entwicklung der
Mikrofinanzierung im Land erhalten haben und die einen Anteil an der Schuld oder den Anteil in den zugelassenen
Mikrofinanzinstitutionen, die als Unternehmen strukturiert sind, haben. Dieses Anukret wird in ein neues Gesetz Uber Trusts
eingeschlossen werden, wenn es angenommen werden wird.

Das Gesetz liber Trusts und damit verbundenen Rechte und Prakas: Das Gesetz (iber Trusts wird angenommen, und die
zustandigen Ministerien und Abteilungen bereiten die Anukrete und Prakas vor, um das Gesetz tber Trusts von den Subjekten,
die versuchen, die Transaktionen im Finanzsektor in verschiedenen Bereichen der Regulierungsbehdrden durchzufiihren,
verwendet werden kénnten. Die Bestimmungen in Bezug auf Transaktionen mit Trusts werden die Rickstellungen Uber die
Verpflichtungen im Rahmen der AML / CFT in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen auf AML / CFT und den Prakas
enthalten.

Trustregister: Trustregister, welches dem Netzwerksystem &hnlich ist, wird als Registriersystem betrachtet, welches von der
MK fiir die Unternehmen akzeptiert wurde, einschlieRlich der méglichen Verwendung des MEF MK Online-Systems, mit dem
Erhalt von ihrem separaten und sicheren Zugriff und die einzige Autoritat, um die einzelnen und sicheren Befugnisse fiir den
Zugang zu erméglichen.

16 Abdeckungsfragen umfassen (1) die Hochstbetrédge der Einlagen, die im Falle des Versagens eines

Finanznstituts zurtickerstattet werden und (2) ob Fremdwahrungseinlagen oder nur lokale Wahrungseinlagen geschiitzt werden sollen

Systeme und Standards

Die Aktivitat im Finanzsektor istimmer mehr von Informations- und Kommunikationstechnologien abhangig, so dass sie effektiv
durchgefuihrt werden kénnen. Im Basis dieser Aktivitat liegen die Systeme, die fir sichere Registrierung und Ubertragung des
Eigentumsrechtes an Geld und Wertpapieren verwendet werden.

Sichere und effiziente Zahlungs-, Clearing- und Verrechnungssysteme haben fur die Operationen im Finanzsektor eine
entscheidende Bedeutung. Die Regierung entwickelt die nationalen Zahlungssysteme zur Unterstitzung der Entwicklung von
neuen und innovativen Zahlungsinstrumenten und Zahlungsdienste auf einer standardisierten und nationaler Ebene. Die NBK



entwickelt konsequent seine Systeme und Dienstleistungen zusammen mit den Regeln und der Uberwachung in
Ubereinstimmung mit dem ,Fahrplan®, um auf Anderungen in einer zunehmend dynamischen Industrie zu reagieren.

Als Reaktion auf Fortschritte auf dem Markt, hat die NBK mehrere Entwicklungsphasen durchgefiihrt:

¢ Im Jahr 2012 hat die NBK Zahlungssysteme aktualisiert, um ACH-Berechnung fir die verschiedenen Arten von

Zahlungsverkehr zwischen den Banken 7 zur Verfugung zu stellen. Zahlungsabwicklungen erfolgten auf taglicher Basis in
dem ACH System der NBK nach Soll und Haben auf den Konten der jeweiligen Bank.

¢ Eine Zahlungsabrechnung wird derzeit durch periodische Nettoabrechnungen durchgefihrt. Die NBK hat die
Einlagenzertifikate (EZ) in US-Dollar und in Riel verdffentlicht. EZ kdnnen von den Banken anstelle von Bargelddepositen
und Reserven, die in der NBK gespeichert werden, und als Sicherheit fur die Finanzierung von ihren Girokonten
verwenden werden.

e Derzeit werden VO-Transaktionen als Kredit- und Debit Transaktionen innerhalb der Banken abgewickelt. Die NBK hat
ein nationales Netzwerkssystem von ATM/VO fiir Debit Transaktionen, und getrennt davon, ein Netzwerkssystem von
FAST fur den elektronischen Geldtransfer (EGU) und Mobile-Banking-Transaktionen zwischen Banken und
Mikrokreditinstituten (MKI) entwickelt. Dies wird voraussichtlich im Jahr 2016 abgeschlossen werden.

¢ Die NBK hat Prakas tber fremde Prozessoren, die die Aufgaben und Pflichten der Dienstanbieter, den Umfang ihrer
Tatigkeit und ihre Berichtsanforderungen, einschlieflich der Verfahren der Bekampfung zur Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, definieren veréffentlicht.

¢ Die NBC hat Institutionen, die die Geldtransferdienste, Mobile Payment und Mobile Banking (m-Banking) bestatigt, und
das Mobiltelefonbanking haben ihre Dienste zum Geldtransfer in Iandlichen und abgelegenen Gebieten, wo formale
Dienste nicht verfigbar sind, erweitert.

¢ Die NBC entwickelt Prakas zur Kontrolle Gber die Zahlungssysteme fiir: die Gewahrleistung zur Nachhaltigkeit, der
Sicherheit, der Effizienz und der Wettbewerbsfahigkeit des nationalen Zahlungssystems; Gewahrleistung der
Interoperabilitat und Systemintegration; Gewahrleistung des Zuganges zu Zahlungsdiensten, die Interessen der Nutzer zu
schitzen; und die Unterstitzung der Finanzintegration.

Die Systeme der Finanzintegration und die finanzielle Abwicklung in den ASEAN-L&ndern: Die Beteiligung am
Rahmen der ASEAN-Integration der Finanzméarkte ist ein Schlisselfaktor fir die Entwicklung im Finanzsektor gewesen, und
Kambodscha hat bei der Vorbereitung auf die Integration in die ASEAN Finanzgemeinschaft erhebliche Fortschritte erreicht.
Kambodscha ist verantwortlich fur das Tempo dieser Entwicklung auf lokaler Ebene und beteiligt sich an verschiedenen
Arbeitsgruppen von ASEAN in der Bankintegration (ABI) und an der Arbeit der Arbeitsgruppen von ASEAN-Foren des
Kapitalmarktes (AAKM).

Fir die Integration von Zahlungssystemen ist die NBC einverstanden, die beiden Systeme unter den ASEAN-Mitgliedern zu
vereinigen: (1) GrolRzahlungssystem (GZS) (mit der Anwendung von Standardnachrichten ISO20022), mit allen Mitgliedern, die
die Mdéglichkeit in Betracht ziehen, ihre RTGS-Systeme mit SWIFT zu verbinden, Closed User Group Plattform; und (2),
Anschaltung von zentralem Schaltern (ATM/POS) zu den APN zur Férderung der Verwendung von lokalen Debit Karten.

Fahrplan fiir Zahlungs- und Verrechnungssysteme der ASEAN: Kambodscha kann bald alle kurzfristigen und

mittelfristigen Empfehlungen im ,,Fahrplan® fir Zahlungs- und Verrechnungssysteme der ASEAN erreichen. 18 Das fiihrt zu der
folgenden Standardisierung und Entwicklung des Systems als Schllssel zur Integration:

¢ Einfithrung von IS020022 und ISO8583: Nationale Zahlungssysteme sind mit ISO20022 anpassungsféhig.
Eingefiihrte Massenzahlungssysteme FAST / EFT / Mobile und ATM / POS werden verwendet oder sind mit ISO20022
und ISO8583 anpassungsfahig.

¢ Verwendung des asiatischen Zahlungsnetzes (AZN) fiir Debit Karten: APN sieht vor, dass es den ASEAN-
Mitglieder an den Geldautomaten erlaubt, grenziberschreitende Debetierungsabhebung zu tatigen. Diese Funktionalitét
wird indem ATM / POS-Schalter, den die NBK einfiihrt, vorgesehen.

¢ Entwickelte inléndische Einzelzahlungssysteme: FAST und ATM / POS Projekte wurden von der NBC initiiert und
nach dem Verfahren und Vereinbarungen mit Banken und anderen Beteiligten abgeschlossen.

¢ T +1 fiir die Abrechnung im internationalen Handel: Die FBK und die KWBK betrachten das Abrechnungsverfahren
T+1 (jetzt T+2). Dies ist mit der Anwendung von bestehenden Systemen méglich und durch die Vereinfachung von
bestehenden Verfahren fur Zahlungen und Schnittstellen mit NBC Zahlungs- und Verrechnungssystem wird es erleichtert.
Die KWBK nimmt an Diskussionen mit anderen ASEAN-Partnern Uber die Integration von Netzwerken im Aktienmarkt teil,
aber es ware nicht sinnvoll, wenn die Aktivitdt im Wertpapiermarkt ein selbststandiges Niveau nicht erreichen wirde.



¢ Die Abrechnung am Kapitalmarkt: Die KWBK und die FBK haben ein System von garantierten Zahlungen fir
Wertpapiere durch das Hinterlegungssystem der FBK und dem Verrechnungssystem mit Clearingbanken eingefiihrt. Der
Handel wird derzeit in zwei Tagen nach der Transaktion gerechnet (T + 2). Ein Verfahren realisiert die Grundform der
LLieferung gegen Zahlung®, die dafir sorgt, dass die Ubertragung der Wertpapiere nicht geschieht, wenn die Zahlung nicht
erfolgt. Kaufe werden vorfinanziert, und der Vertrieb erfordert, dass die Wertpapiere im Depot vorhanden waren (das
System registriert Namen), so dass die Risiken eines Abrechnungsausfalls minimalisiert wird.

Unterstiitzung bei der Einfiihrung: Die NBK wird versuchen, die Unterstiitzung der rechtlichen, regulatorischen und
vertraglichen Bestimmungen und Verfahren zu starken, um das rasche Erreichen der Vorteile aus der Nutzung der verfligbaren
Technologie und Uberwachung von elektronischen und mobilem Banking zu erleichtern.

Die NBK wird MaRnahmen durchfiihren, um folgendes zu sichern: (1) den Rechtsrahmen fiir Zahlungssysteme und
Zahlungsdienstleister; (2) Standardrichtlinien fir Zahlungsbenachrichtigungen; (3) Standards fiir rechtzeitige und zuverlassige
Dienstleistungen; und (4) Standards fir Bestimmungen, ob eine Transaktion eine elektronische Bankeinlage, einen einfachen
Geldtransfer oder grenziiberschreitende Transaktionen gewahrleistet.

Selbsteinschitzung: Die KWBK und die NBK werden Selbstkontrollen durchfilhren, um zu bestétigen, dass das derzeitige
System den Grundprinzipien der CPSS und IFB firr Finanzmarktinfrastruktur, einschlief3lich der Empfehlungen fir
Wertpapierverrechnungssysteme entspricht.

Varianten und Verbindungsstandards: Die NBK und die KWBK werden die Méglichkeiten vom Anschluss von Zahlungs-
und Verrechnungssystemen in Kambodscha mit den Zahlungssystemen anderer Lander in der Region und dem Rest der Welt
vergleichen. Als Mitglied der ASEAN, wird Kambodscha nach Integrierung mit anderen Mitgliedern streben und den Eintritt in
das asiatische Zahlungsnetz (AZN oder AsiaPay) anstreben.

Die Einfiihrung von RTGS: Die NBK wird fortsetzen, den Banken ermdglichen, die Berechnungen mit hohen Kosten fir die
BFE Verwendung durchzufiihren und die Einfiihrung der elektronischen Geldtransfersysteme und AGUIS -Systeme fiir die
Behebung oder Minimierung der Liicken in den Werten der Transaktionen zwischen den beiden Systemen, die Transaktionen zu
jeder manuellen Handhabung erfordern, zu garantieren. Die NBK wird auch die Grenze des Wertes der Transaktionen in dem
neuen System FAST betrachtet, um Licken zwischen dem Wert der Transaktionen in dem System und die Grof3e der
Transaktion HVPS zu minimieren.

Die Stufen der Entwicklung des Zahlungssystems werden folgende enthalten: (1) Abrechnungen von elektronischen
Zahlungen fir Transaktionen mit Wertpapieren; (2) RTGS fir hochwertige Zahlungen; (3) Erweiterung des Zuganges zu einem
Girokonto fiir die Nichtbanken-Finanzinstitute, zum Beispiel MD; (4) Entwicklung von Geldmarkitransaktionen fir Banken,
einschlieflich der Produktion und dem Verkauf von Staatsanleihen; und (5) Verbesserung der Zahlungsdienste.

Finanzsektorstandards: Kambodscha wird internationale Standards im Finanzsektor aktiv fordern und verwenden.

Kambodscha verwendet bereits den nationalen ID-Kartenstandard und wird die Verwendung einer globalen Kennzeichnung von

Rechtspersonen (KP) 19 auf der Basis von ISO17442 in den Systemen, die bereits fir Geschaft, Registrierung und
ldentifizierung von Finanzinstituten eingefiihrt worden, betrachten. Gesamtsystem und Datenbank, dass durch das System von
MOC fiir die Registrierung von Unternehmen entwickelt wurde, wird auch fir die Kennzeichnung und Registrierung von anderen
Finanzmarktteilnehmer verwendet werden, die Darstellung von gesicherten und separatem Zugang zu den verschiedenen
Agenturen, die das System verwenden.

Im Wertpapiermarkt wird die KWBK daran arbeiten, dass alle 6ffentlich ausgegebenen Wertpapiere internationale Wertpapier-
Identifikationsnummern (INWP) 20 pekommen und als Nationalnummerierungsagentur diente und in die Vereinigung der
Nationalnummerierungsagentur (VNNA) 21 gintreten.



Da die elektronischen Systeme fiir die Einreichung und Vorlage des Jahresabschlusses entwickeln sind, wird die KWBK die
Verwendung von ESGBE foérdern. 22

AML/CFT: Die AML / CFT: die zustandigen Institutionen werden tiberwacht und es wird sichergestellt, dass die neuen oder
geanderten Gesetze oder Vorschriften fir neue Methoden oder Verfahren zur Berechnung und Abrechnung der Bestimmungen
und Verpflichtungen im Rahmen der AML / CFT relevanten bestehenden Gesetze auf AML / CFT und Prakas integriert sind.

Abzahlungen von Wertpapieren: Die NBC und die KWBK / FBK werden zusammenarbeiten, um das entwickelte Verfahren
zur Abzahlungen von Transaktionen von der FBK und der NBK durch den Anschluss an das Zahlungssystem und die
Verwendung von Girokonten, die bereits von Banken in der NBC eingetragen sind, zu erleichtern. Beilegungsmechanismen der
Abzahlungen von Wertpapieren durch die Integration von Zahlungs- und Abzahlungsdepotsystemen der Bérse mit dem NBK

Clearing und dem Abzahlungssystem werden die Effizienz und etablierten Normen firr die Verwaltung von SFIDVP 2
gewahrleisten. Die ASEAN erwartet finanzielle Integration.

Relevante Gesetze werden in einer angemessenen Art und Weise Uberpriift und korrigiert werden, um die Endgdiltigkeit und
Unwiderruflichkeit und die Definition von Eigentumsrechten im elektronischen Handel und Hinterlegungsstellen und
Verrechnungssysteme sicherzustellen.

Nationale Regelung und Depository: Die WF, die NBK und das KWBK werden in der Planung und Entwicklung der besten
Strukturen zusammenarbeiten, um die Entwicklung des Markts von Grof3- und Staatsanleihen und integrierte nationale
Hinterlegungen und Verrechnungssysteme fiir den Wertpapierhandel zu unterstitzen, auch wenn sie freigegeben werden. Ein
nationaler Zentralverwahrer kann fir lokale nationale Register von Wertpapieren verwendet werden, sowie fir ausldndische und
inlandische Wertpapiere, die nicht in Papierform sind. Dies wird die Bérse und lokale Banken und Institutionen im weiteren
Geldmarkt/Kapitalmarkt untersttitzen.

Die NBC wird ein Girokonto bei der NBK fiir FBK fiir voll SFIDVP 24 fiir Transaktionen auf dem Wertpapiermarkt und die
risikofreie Abwicklung fur hoch institutionelle Transaktionen gewahrleisten, was die besten Praktiken fiir die Integration innerhalb
der ASEAN sowie fur die Unterstitzung des GroR / Kassamarkt und die Ausgabe von Staatsanleihen hat.

Die MWF, die NBK und die KWBK werden in der Planung und Entwicklung der besten Strukturen zusammenarbeiten, um die
Entwicklung des Markts von Grof3- und Staatsanleihen und die integrierte nationale Hinterlegung und das Verrechnungssystem
fir den Wertpapierhandel zu unterstiitzen.

17 Dies wird von ADB TA4999 und TA7472 versichert

18 Dies wird von ADB TA4999 und TA7472 versichert

19 hitp:/Avww leiroc.org/publications/gls/flou_20151105-1.pdf
20 http:/Mww.isin.org

21 http:/Amww.anna-web.org

22 s /mww.ESGBE org

23 Gleichzeitige endgultige und unwiderrufliche Lieferung gegen Zahlung: BIS "Bericht des Ausschusses fiir

Zahlungs- und Abwicklungssysteme der Zentralbanken der Gruppe der zehn Lander": 1992, Modell 3 (netto) oder nachfolgend BFE —Systeme



24 Gleichzeitige endgultige und unwiderrufliche Lieferung gegen Zahlung: BIS "Bericht des Ausschusses fiir

Zahlungs- und Abwicklungssysteme der Zentralbanken der Gruppe der zehn Lander": 1992, Modell 3 (netto) oder nachfolgend BFE -Systeme.

Integration

Einfiihrung

Kambodscha ist ein Mitglied der ASEAN-Gemeinschaft und ist zur Erfiillung des Konzepts der AEC 2025 2 verpflichtet.
Regierungsbehorden und Ministerien haben die Funktionen der Entwicklung, die zum Erreichen der Ziele der Regierung
beitragen, um die Wirtschaft zu entwickeln und das Wohlergehen ihrer Birger zu verbessern.

Der IWF hat die wachsende Wirtschaft von Kambodscha bemerkt und hat die Behdérden aufgefordert, ihre Anstrengungen in
der Férderung der wirtschaftlichen Diversifizierung und integratives Wachstum fortzusetzen. Die Anstrengungen in der
Wettbewerbsfahigkeitserhéhung missen auf die Modernisierung der Infrastruktur und den Ausbau des Zugangs zu landlichen
Ressourcen, die Verbesserung des Investitionsklimas durch die Verringerung von Gesamtkosten der Geschaftstatigkeit

orientieren. 26

Die Regierung ist auf die umfassende Entwicklung ihrer Programme orientiert, um ihre Zweckhaftigkeit, ihre Relevanz und
Angemessenheit, ihre Wirksamkeit, ihre Effizienz, und ihre Nachhaltigkeit zu garantieren, um die gewiinschte Wirkung zu
haben und damit die Prozesse den ethischen und 6kologischen Anforderungen entsprechen kénnen.

In diesem Abschnitt der FSDS und seinen Unterabschnitten geht es um diese Fragen, weil sie den Finanzsektor betreffen.
Die Rolle des Finanzsektors als Faktor, die zu den Verdnderungen in allen anderen Bereichen beitragt, ist wichtig und
erfordert, dass die Strategien der Entwicklung des Finanzsektors gut mit dem Sozialen, dem menschlichen Kapital, mit
Geschlechterproblemen, mit Iandlicher Entwicklung, mit Handel, mit regionaler Integration und den wirtschaftlichen
Wachstumszielen integriert werden.

Die Integration von Strategien und MaRRnahmen im Finanzsektor ist eine komplexe Aufgabe, und deren Integration mit anderen
Sektoren ist ein breiteres Problem. Wenn es mdéglich ist, wird die Prioritat auf die Strategien und Maflinahmen im Bereich der
Finanzsektorentwicklung, die zu anderen sektoralen, nationalen und regionalen Ziele beitragen, gelegt werden.

Sozialpolitische Integration

Die Regierung verfolgt aktiv eine Politik des sozialen Schutzes fir die Lésung der Probleme von der alternden Bevélkerung,
der Erhéhung der Lebenserwartung, des hohen Grades der Armut und Ungleichheit, der grof3en informellen Wirtschaft und der
Erhéhung des Lohnes.

Die Rahmenbasis, die von der IFS entwickelt und implementiert ist, wird mit Unterstitzung von zustdndigen Behérden,
Ministerien und Komitees unterstitzt.

Im Abschnitt Gber die Renten in diesem Bericht wird die wachsende Rolle des verwalteten Fonds in den Entwicklungen der
Fonds firr die Deckung der Verbindlichkeiten der sozialen Sicherheit sichtbar.

Dies ist offensichtlich eine Plattform fur die Integration zur Entwicklung des Finanzsektors, weil die Mittel der Rentenbeitrége
eine Einsparung der Birger sowie die Einlage der Arbeitsgeber und Regierungen an die Pensionskassen sind.



Um die kinftigen Anspriiche gegen die Waren und Dienstleistungen in der Wirtschaft zu befriedigen, finanzieren diese
Einsparungen bei der Abhebung der Investitionen, die nach Wachstum in einer realen Zeit streben, um dem Wachstum der
nationalen Wirtschaft zu entsprechen. So brauchen sie die Méglichkeit zur Investition in eine nationale Wirtschaftstatigkeit, die
effektiv durch diese erheblichen Mittel, durch Investition in Aktienkapital im Rahmen der nationalen, regionalen und
internationalen Wirtschaftsaktivitaten gesichert werden kénnen.

In Kambodscha braucht man dafiir die Entwicklung eines diversifizierten und liquiden Kapitalmarkts. Die Entwicklung dieses
Marktes ist eine Prioritat fur den Finanzsektor.

So muss die Durchfiihrung der Sozialpolitik mit dem Erreichen der Ziele der Entwicklung des Finanzsektors integriert werden.

25 http:/Amww.asean.org/storagefimages/2015/November/aec-page/AEC-Blueprint-2025-FINAL.pdf

26 http:/Mww.imf.org/lexternal/pubs/ft/scr/2015/cr15307.pdf

Regionale / sektorale Integration

ASEAN-FUhrer haben am 22. Dezember 2015 in Kuala Lumpur, Malaysia, AEAN, die ASEAN-Wirtschaftsgemeinschaft
(AEC) AEC Blueprint 2025 auf dem 27. ASEAN-Gipfel angenommen. «Blueprint» bietet eine breite strategische Ausrichtung
fur die AEC Malnahmen 2016-2025.

. Dieses Projekt folgt nach den Arbeiten zur Einfiihrung von (AEC) Blueprint 2015, die unter anderem
Folgendes enthalt:

. Behebung von Tarifen und Handelserleichterungen;
. Foérderung der Liberalisierung des Dienstleistungsbereiches;
. Liberalisierung und Stimulierung der Investitionen;
. Bereinigung und Harmonisierung des Rechtsrahmens und der Kapitalmarktplattformen;
. Erleichterung der Mobilitét von Fachkraften;
. Férderung der Entwicklung eines regionalen Rahmens im Bereich der Wettbewerbspolitik,

Verbraucherschutz und Rechte an geistigem Eigentum;
. Férderung der Verbindung;
. Verengung der Entwicklungslicken;

. Verstarkung der ASEAN-Beziehungen zu seinen externen Partnern.

Das Konzept der Integration des Finanzsektors im Jahr 2025 umfasst drei strategische Ziele: Integration der Finanzmérkte,
die finanzielle Eingliederung und die finanzielle Stabilitat, sowie drei zwischensektorale Bereiche (Liberalisierung der
Kapitalbilanz, Zahlungs- und Verrechnungssysteme und den Aufbau von Kapazitaten).

Kambodscha hat erhebliche Fortschritte bei der Schaffung des Finanzrahmens und den Komponenten von Dienstleistungen
gemal diesem Plan gezeigt, und in dieser FSDS sind die Bereiche, in denen weitere MalRihahmen oder neue Aktionenim



Rahmen des neuen Projekts erforderlich sind, festgelegt.

Obwohl die Entwicklung von Systemen in Ubereinstimmung mit den regionalen Standards durchgefiihrt wird, sollte fiir die
Unterstiitzung der gegenseitigen Anerkennung der Dienstleistungen Integration die Aufmerksamkeit auf die Harmonisierung
des Rechtsrahmens im Finanzsektor gelegt werden.



